Informationen zum Fonds per 31.05.2015

Ethna-AKTIV (T)

ISIN / WKN LU0431139764 / A0X8U6
Anteilklasse thesaurierend (T)

Bloomberg ETAKTVE LX

Fondsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A.
Anlagekategorie Gem. Fonds OECD!

Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.

Sitzland Luxemburg

Erstausgabedatum 16.07.2009

Geschiftsjahresende 31.12.

Fondsvolumen 12,32 Mrd.

Anteilklassenvolumen 4,81 Mrd.

Anteilklassenwihrung EUR

Gebuhren

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%

Managementvergiitung  1,50% p. a.

Verwaltungsgebiihr 0,15% p. a.

Depotbankvergiitung 0,05% p. a.

Leistungsabhingige 20% der tiber 5% hinausgehenden
Vergiitung Wertentwicklung (High Water Mark)

TER per 31.12.2014

1,84%

Riicknahmepreis zum 31.05.2015 in EUR 140,11
Annualisierte Volatilitit (12 Monate) 4,19%
Sharpe Ratio” (12 Monate) 1,94

Anlageziel: Substanz sichern.
Langfristige Werte schaffen.

Mit den Zielen, Kapital zu sichern und langfristige Werte zu schaffen,
richtet sich der Ethna-AKTIV an Anleger, fiir die Stabilitit, Werterhalt
und Liquiditit des Fondsvermogens wichtig sind und die auflerdem einen
angemessenen Wertzuwachs erzielen mochten. Das erreicht das Portfolio
Management durch einen aktiven Managementansatz, der sowohl die
aktuelle Marktsituation als auch kiinftige Entwicklungen beriicksichtigt.
Entsprechend basiert die Zusammensetzung des Ethna-AKTIV auf einer
flexiblen und ausgewogenen Anlagestrategie. Nach dem Grundsatz der
Risikostreuung investiert das Portfolio Management in liquide Mittel,
Anleihen und bis zu maximal 49% in Aktien.

Portfoliostruktur®

M Anleihen: 55,13%
M Liquiditit: 22,04%
M Equity Hedge: 0,63%

Aktien: 23,67%
M Taktische Reserve®: 0,00%
M Sonstige: -1,47%

¢ fiir potenzielle Direktanlagen und Derivatepositionen in Aktien

M Finanzwesen: 16,83%
M Industrie: 5,89%

Kommunikation: 1,70%
I Rohstoffe: 6,58%

Aktien: Brutto 24,3% | Netto 23,67%

Quelle: CleverSoft FondsDB™

Branchenallokation (Aktieninvestments)

Wertentwicklung in %

Netto-Wert- Brutto-Wert-
Zeitraum entwicklung’ entwicklung'
Seit Jahresanfang 2015 +3,54 +3,54
5 Jahre +29,08 +32,96
Seit Erstausgabe +44,91 +49,26
Annualisiert seit Erstausgabe +6,52 +7,05
31.05.2014 - 31.05.2015 +7,76 +7,76
31.05.2013 - 31.05.2014 +4,68 +4,68
31.05.2012 - 31.05.2013 +11,71 +11,71
31.05.2011 - 31.05.2012 -1,58 -1,58
31.05.2010 - 31.05.2011 +4,09 +7,21

Brutto-Wertentwicklung' iiber 5 Jahre: 32,96%, das heifit @ 5,86% p. a.

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene
Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir laufende oder kiinftige
Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungs-
daten lassen die bei der Abgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Brutto-Wertentwicklung* (31.05.2010 - 31.05.2015)
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Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene
Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir laufende oder kiinftige
Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungs-
daten lassen die bei der Abgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Top 15 Positionen

Deutschland 08.04.2016 3,33%

Deutschland 14.10.2016 3,31%

Deutschland 26.02.2016 3,30%

Spanien v.14(2024) 2,54%

Spanien Reg.S. v.15(2025) 2,22%

Roche Holding AG 2,22%

Novartis AG 1,94%

Deutschland 13.04.2018 1,64%

Deutschland 11.12.2015 1,63%

Daimler AG 1,42%

KIS GRS Verizon Communications(2034) 1,35%

W Technologie: 1,57% 1011778 B.C. ULC/N.R. Fin.(2022) 1,33%
-i:"f;“:;/ AEGON NV ERN Perp. 1,27%
Wachovia Capital v.06 FRN Perp. 1,27%

KfW v.14(2019) 1,26%

Quelle: CleverSoft FondsDB™ Quelle: CleverSoft FondsDB™
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Ethna-AKTIV (T)

Risiko- und Ertragsprofil

Synthetischer Indikator

€ geringeres Risiko hoheres Risiko=»  Beschreibung: Die zur Berechnung des Synthetischen Indikators

verwendeten historischen Daten sind kein verldsslicher Hinweis auf

das kiinftige Risiko- und Ertragsprofil des Fonds. Die getroffene

Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich im Laufe der Zeit

4 daher verandern. Selbst die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleichgesetzt werden.

€« potentiell geringerer Ertrag potentiell héherer Ertrag >

Grund der Einstufung: Diese Anteilklasse wurde in die o. g. Risikoklasse eingestuft, weil ihr Anteilpreis mittleren Schwankungen unterliegt
und deshalb die Gewinnchance, aber auch das Verlustrisiko, moderat sein konnen.

Quelle: Wesentliche Informationen fir den Anleger (KIID)

Chancen

- Verminderung von Wertschwankungen durch Kombination mehrerer Anlageklassen und Streuung des Anlagekapitals iiber eine
Vielzahl von Einzelwerten (Diversifikation)

- professionelles Portfolio Management mit langjéhriger Erfahrung

- aktives Risikomanagement und Absicherungsmafinahmen (Kapitalerhalt steht im Vordergrund)
- aktives Portfolio Management mit dem Ziel positiver Renditen auch in schwachen Marktphasen
- Stabilitdt und Kontinuitdt durch den Schwerpunkt auf festverzinsliche Wertpapiere

- Partizipation an positiven Wertentwicklungen der Aktien- und Anleihenmirkte

Risiken
- markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursverluste in Aktien- und Anleiheanlagen des Fonds; auch durch allgemeine
Renditeanstiege und/oder Erhohung von Renditeaufschligen spezifischer Emittenten von Anleihen

- allgemeine, geographische und geopolitische Linderrisiken; hierzu gehort, dass ein Emittent einer Anleihe, aufgrund fehlender oder
eingeschrankter Transferfihigkeit oder -bereitschaft eines bestimmten Staates an andere Staaten, seine Verpflichtungen trotz
Zahlungsfihigkeit nicht erfallt

- Emittenten-, Gegenparteibonitits- und Ausfallrisiken, bedingt durch Anlagen in Anleihen, Aktien oder Kurssicherungsgeschiften;
hierzu gehort das Risiko der Insolvenz aus Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten oder einer Gegenpartei; ein
Totalverlust des jeweils betroffenen Anlageinstruments ist moglich

- Wechselkursrisiken durch Anlage in Fremdwihrungen oder in Aktien und Anleihen, die auf eine Fremdwiéhrung lauten

- Der Anleger erleidet einen Verlust, wenn er die Fondsanteile unter dem Erwerbspreis verdufert.

Allgemein gilt

Der Anteilwert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat. Wertentwicklungen der Vergangen-
heit sind kein Indikator fiir zukiinftige Ertrage. Eine gewinnbringende Wiederverduflerung ist erst nach einer Wertsteigerung des Anteils
moglich, die den gezahlten Ausgabeaufschlag sowie sonstige Provisionen und Kosten im Anlagezeitraum tibersteigt.

Wichtige Hinweise

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermégenswerten, das Risiko von Kurs- und Wihrungsverlusten. Dies hat zur
Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Hohe der Ertrage schwanken und nicht garantiert werden konnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatsichliche
Anlageergebnis. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Allein verbindliche Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die
gesetzlichen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufprospekte und Berichte), denen Sie ausfiihrliche Informationen zu den potenziellen Risiken
entnehmen konnen. Diese sind in deutscher Sprache neben der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. und der Depotbank auch bei den jeweiligen
nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhiltlich. Diese sind: Deutschland: DZ BANK AG, Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main; Belgien: CACEIS Belgium SA/NV, Avenue du Port / Havenlaan 86C b 320, B-1000 Brussels; DEUTSCHE
BANK AG, Brussels branch, Marnixlaan 17, B-1000 Brussels; Frankreich: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; Italien: State Street Bank S.p.A., Via Ferrante
Aporti, 10, IT-20125 Milan; Liechtenstein: Volksbank AG, Feldkircher Strasse 2, FL-9494 Schaan; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-
Strassen; Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, In Gassen 6, Postfach 2918, CH-
8022 Ziirich, Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, CH-8022 Ziirich; Spanien: Capital Strategies Partners, A.V., S.A., Paseo de La Castellana, 178, 3 izda. ES-
28046 Madrid; RBC Investors Services Espana, C/Fernando el Santo, 20, ES-28010 Madrid. Die Verkaufsunterlagen finden Sie unter anderem auf www.ethenea.com/fonds. Die
Wesentlichen Anlegerinformationen werden Ihnen dort in der jeweils giiltigen Amtssprache des Vertriebslandes zur Verfiigung gestellt. Bei diesem Fondsportrait handelt es sich
um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information fiir den Anleger. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschliellich
der Produktbeschreibung, stellen keine Anlageberatung dar und beinhalten kein Angebot eines Beratungsvertrages oder Auskunftsvertrages und keine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren. Der Inhalt ist sorgfaltig recherchiert, zusammengestellt und gepriift. Eine Gewihr fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder
Genauigkeit kann nicht ibernommen werden. Sollten Sie zur Funktion und zu den Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an Thren Finanzberater.
In verschiedenen Landern diirfen Fonds nur angeboten werden, wenn eine Genehmigung der 6rtlichen Aufsichtsbehérde erlangt wurde. Sofern eine solche Genehmigung nicht
vorliegt, darf dieses Informationsdokument anderen Personen nicht zuganglich gemacht werden. Insbesondere richtet sich dieses Informationsdokument weder an US-Biirger noch
an Personen mit stindigem Wohnsitz in den USA. Bitte setzen Sie sich gegebenenfalls mit einer 6rtlichen Vertriebsstelle in Verbindung. Personen, die in den Besitz dieser
Information gelangen, haben sich tiber die in dem jeweiligen Land geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen.

ETHENEA Independent Investors S.A. - 16, rue Gabriel Lippmann - 5365 Munsbach - Luxembourg - R.C.S. Luxembourg B 155427 - Phone +352 276 921 10 - Fax +352 276 921 99
info@ethenea.com - www.ethenea.com
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